
 

 

1 

 

 

Productbenaming: Middelloonregeling Smurfit Kappa Pensioenfonds 

Identificatiecode voor juridische entiteite (LEI): 724500M2NQG4CRY3ES09 

 

Ecologische en/of sociale kenmerken 
 

 

 

In hoeverre is voldaan aan de ecologische en/of sociale kenmerken die dit 

financiële product promoot?  

Het pensioenfonds voert een maatschappelijk verantwoord beleggingsbeleid waarbij het 

de volgende thema's centraal stelt: 

• Klimaatverandering: ondernemingen en landen die oplossingen bieden of risico’s lopen 

in relatie tot klimaatverandering of kansen benutten als gevolg van klimaatverandering; 

• Mensenrechten: ondernemingen die mensenrechten-principes van Global Compact & 

OESO richtlijnen schenden; 

• Arbeidsnormen: ondernemingen die arbeidsnormen-principes van Global Compact & 

OESO richtlijnen schenden; 

Had dit financiële product een duurzame beleggingsdoelstelling?  

Ja  Nee 

Er zijn duurzame beleggingen 

met een milieudoelstelling 

gedaan:  
 

in economische activiteiten die 

als ecologisch duurzaam zijn 

aangemerkt in de EU-

taxonomie  

in economische activiteiten die 

niet als ecologisch duurzaam 

zijn aangemerkt in de EU-

taxonomie   

Het product promootte ecologische/sociale 
(E/S) kenmerken en 
hoewel het geen duurzame beleggingen als 
doelstelling had, had het een 
minimumaandeel duurzame beleggingen van 
%  
  

met een milieudoelstelling in economische 

activiteiten die als ecologisch duurzaam zijn 

aangemerkt in de EU-taxonomie  

met een milieudoelstelling in economische 
activiteiten die niet als ecologisch 
duurzaam zijn aangemerkt in de EU-
taxonomie  
 
met een sociale doelstelling  

 
Er zijn duurzame beleggingen 

met een sociale doelstelling 

gedaan  

Het product promootte E/S kenmerken, maar 
deed geen duurzame beleggingen  

 

Duurzame belegging: 
een belegging in een 
economische activiteit 
die bijdraagt aan het 
behalen van een 
milieudoelstelling of 
een sociale 
doelstelling, mits deze 
belegging geen 
ernstige afbreuk doet 
aan milieu- of sociale 
doelstellingen en de 
ondernemingen 
waarin is belegd 
praktijken op het 
gebied van goed 
bestuur toepassen. 

 

 

 

 

 

De EU-taxonomie is 
een 
classificatiesysteem 
dat is vastgelegd in 
Verordening (EU) 
2020/852, waarbij een 
lijst van ecologisch 
duurzame 
economische 
activiteiten is 
vastgesteld. In de 
verordening is geen 
lijst van sociaal 
duurzame 
economische 
activiteiten 
vastgesteld. 
Duurzame 
beleggingen met een 
milieudoelstelling 
kunnen al dan niet in 
overeenstemming zijn 
met de taxonomie. 
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• Milieu: ondernemingen die milieunormen van Global Compact & OESO-richtlijnen 

schenden; 

• Anti-corruptie: ondernemingen die anti-corruptienormen van Global Compact & OESO-

richtlijnen schenden 

Deze kenmerken zijn de afgelopen periode in  de beleggingsportefeuille gerealiseerd 

conform de eisen van het uitsluitingsbeleid. Ten aanzien van klimaatverandering heeft het 

pensioenfonds voor alle aandelen en bedrijfsobligatiebeleggingen beleggingsfondsen 

geselecteerd die niet beleggen in mijnbouwbedrijven waarvoor thermische kolen delving 

een significant deel van bedrijfsactiviteiten betreft. 

Ten aanzien van mensenrechten, arbeidsnormen, milieu en anti-corruptie heeft het 

pensioenfonds voor alle aandelen en bedrijfsobligatiebeleggingen beleggingsfondsen 

geselecteerd die niet beleggen in grove schenders van deze normen. 

 

Hoe hebben de duurzaamheidsindicatoren gepresteerd? 

 

Schendingen van de  beginselen van het VN  Global Compact of  van de richtsnoeren  

voor multinationale  ondernemingen van de  OESO zijn via fondsselectie uitgesloten 

van de aandelen en bedrijfsobligatiebeleggingen. 

Producenten van controversiële wapens zijn via fondsselectie uitgesloten van de 

aandelen en bedrijfsobligatiebeleggingen 

 

…en in vergelijking tot voorafgaande perioden?  

N.v.t. 

Wat waren de doelstellingen van de duurzame beleggingen die het financiële 

product gedeeltelijk heeft gedaan en hoe droeg de duurzame belegging bij tot die 

doelstellingen? 

Het pensioenfonds hanteerde geen doelstelling voor duurzame beleggingen in de 

zin van de artikel 2 (17) SFDR. 

Hoe hebben de duurzame beleggingen die het financiële product gedeeltelijk 

heeft gedaan geen ernstige afbreuk gedaan aan ecologische of sociale duurzame 

beleggingsdoelstellingen?  

N.v.t. 

Hoe is rekening gehouden met de indicatoren voor ongunstige effecten op 
duurzaamheidsfactoren?  

N.v.t. 
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Waren duurzame beleggingen afgestemd op de OESO-richtsnoeren voor 
multinationale ondernemingen en de leidende beginselen van de VN inzake 
bedrijfsleven en mensenrechten? 

N.v.t. 

 

Hoe is in dit financiële product rekening gehouden met de belangrijkste 

ongunstige effecten op duurzaamheidsfactoren?  

Het pensioenfonds heeft geen rekening gehouden met ongunstige effecten op 

duurzaamheidsfactoren in de zin van de SFDR wetgeving. 

  

De belangrijkste 
ongunstige effecten 
zijn de belangrijkste 
negatieve effecten 
van 
beleggingsbeslissing
en op 
duurzaamheidsfacto
ren die verband 
houden met 
ecologische en 
sociale thema’s en 
arbeidsomstandighe
den, eerbiediging 
van de 
mensenrechten en 
bestrijding van 
corruptie en 
omkoping. 
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Wat waren de grootste beleggingen van dit financiële product? 

Belegging Gewicht (%) Sector Land 

Government of Germany 3,44 Governments and Agencies DE 

Government of the Netherlands 2,98 Governments and Agencies NL 

European Union 1,62 Governments and Agencies BE 

Enel SpA 1,39 Utilities IT 

RWE AG 1,01 Utilities DE 

Apple, Inc. 0,99 Information Technology US 

Banque Fédérative du Crédit 
Mutuel SA 

0,88 Financials FR 

National Australia Bank Ltd. 0,86 Financials AU 

DNB Bank ASA 0,73 Financials NO 

The Toronto-Dominion Bank 0,71 Financials CA 

Microsoft Corp. 0,70 Information Technology US 

Fidelity National Information 
Services, Inc. 

0,70 Information Technology US 

Royal Bank of Canada (London 
Branch) 

0,66 Financials CA 

Nykredit Realkredit A/S 0,60 Financials DK 

Danaher Corp. 0,60 Health Care US 
Dit betreft de grootste beleggingen in overheden en bedrijven per ultimo 2022 

 

Wat was het aandeel duurzaamheidsgerelateerde beleggingen? 

Zie de Asset Allocatie op de volgende pagina 

  

De lijst bevat 
de beleggingen 
die het 
grootste 
aandeel 
beleggingen 
van het 
financiële 
product 
vormen tijdens 
de 
referentieperio
de, te weten: 
van 1 januari 
2022 tot 31 
december 
2022 
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Hoe zag de activa-allocatie eruit?  

 

 

 

In welke economische sectoren werd belegd? 

Sector Activa% 

Communication Services 2,93 

Consumer Discretionary 4,04 

Consumer Staples 2,95 

Energy 2,07 

Financials 21,81 

Governments and Agencies 13,73 

Health Care 5,76 

Industrials 3,79 

Information Technology 12,80 

Materials 1,69 

Real Estate 11,25 

Utilities 4,13 

Overige 13,06 

  

  

De activa-allocatie 
beschrijft het aandeel 
beleggingen in 
bepaalde activa. 
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In welke mate waren duurzame beleggingen met een milieudoelstelling 
afgestemd op de EU-taxonomie? 
 
 

Het pensioenfonds heeft zich gedurende de referentieperiode niet 
gecommitteerd om te beleggen in duurzame beleggingen met op de EU-
Taxonomie afgestemde milieudoelstelling, omdat de gegevens hiervoor niet 
beschikbaar waren. Deze gegevens zijn nu wel gedeeltelijk beschikbaar 
waardoor het fonds een eerste inzicht (nulmeting) heeft in de mate waarin de 
brede beleggingsportefeuille in 2022 was afgestemd op één van de zes EU 
taxonomie-doelstellingen. Zie onderstaand. 
 

 

  

Op de taxonomie 
afgestemde 
activiteiten worden 
uitgedrukt als aandeel 
van: 
- de omzet die het 
aandeel van de 
opbrengsten uit 
groene activiteiten 
van ondernemingen 
waarin is belegd 
weergeeft;  
- de kapitaaluitgaven 
(CapEx) die laten zien 
welke groene 
beleggingen worden 
gedaan door de 
ondernemingen 
waarin is belegd, bv. 
voor een transitie 
naar een groene 
economie; - de 
operationele uitgaven 
(OpEx) die groene 
operationele 
activiteiten van 
ondernemingen 
waarin is belegd 
weerspiegelen.  
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 Wat was het aandeel beleggingen in transitie- en faciliterende activiteiten?   

 Dit heeft het fonds niet kunnen vaststellen wegens niet beschikbare data  

Hoe verhield het percentage beleggingen dat was afgestemd op de EU-taxonomie 
zich tot het percentage tijdens eerdere referentieperiodes?   

 0% 

 

 

 

 

 

 

 

Wat was het minimumaandeel duurzame beleggingen met een 
milieudoelstelling die niet waren afgestemd op de EU-taxonomie?  

0% 

  

    zijn duurzame 
beleggingen met een 
milieudoelstelling die 
geen rekening houden 
met de criteria voor 
ecologisch duurzame 
economische 
activiteiten in het 
kader van de EU-
taxonomie. 

 

Faciliterende 
activiteiten maken het 
rechtstreeks mogelijk 
dat andere activiteiten 
een substantiële 
bijdrage leveren aan 
een milieudoelstelling.  

Transitieactiviteiten 
zijn economische 
activiteiten waarvoor 
nog geen koolstofarme 
alternatieven 
beschikbaar zijn en die 
broeikasgasemissienive
aus hebben die 
overeenkomen met de 
beste prestaties. 
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Wat was het minimumaandeel sociaal duurzame beleggingen?  

 

0% 

 
 
 
 

Welke beleggingen zijn opgenomen in “overige”? Waarvoor waren deze  
bedoeld en waren er ecologische of sociale minimumwaarborgen? 

 

Dit zijn de fondsbeleggingen in staatsobligaties van opkomende landen in lokale 

valuta 

Welke maatregelen zijn genomen om de duurzame beleggingsdoelstelling te 
behalen tijdens de referentieperiode?  
 
Reeds toegepast voorafgaand aan rapportageperiode: 
Het pensioenfonds heeft beleggingsfondsen geselecteerd die controversiële 
producten en controversieel gedrag van ondernemingen van de 
beleggingsportefeuille weren en een betrokkenheidsbeleid voeren (stemmen en 
engagement). 
 

Hoe heeft dit financiële product gepresteerd ten opzichte van de 

referentiebenchmark voor duurzaamheid?  

Het pensioenfonds heeft geen referentiebenchmark aangewezen -in de zin van de 

SFDR wetgeving- om te bepalen of de pensioenregeling als geheel is afgestemd op 

de sociale en milieukenmerken die volgens het MVB-beleid worden nagestreefd 

 

 

Referentiebenchmarks zijn 
indices die meten of het 
financiële product de 
duurzame doelstelling 
behaalt. 

 

    zijn duurzame 
beleggingen met een 
milieudoelstelling die 
geen rekening houden 
met de criteria voor 
ecologisch duurzame 
economische 
activiteiten in het 
kader van de 
Verordening (EU 
2020/852). 

 


